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TOM TAT— Bai bao nay seé chi r nhiing chi S6 gia can duwoc dy béo nham phuc vu ldp ké hoach phat trién KT-XH 5 ndm va hing
nam ¢ Vit Nam, dé xudt khung 1y thuyét cuza mo hinh du béo céc chi sé gi va gisi thigu md hinh dur bdo duroc xay dung theo khung
ly thuyét nay dwa trén sé ligu thong ké thuc té ciia nén kinh té Viét Nam va két qua di bao bang viéc si dung md hinh nay cho giai
doan 2016-2020.

Tir khda — Mb hinh di bao, dir bao cac chi sé gia; chi sé CPI, chi sé gidm phat GDP, chi sé gid dau tur.
I. GIOI THIEU

Lam phat duoc dinh nghia 12 sy ting 1én cua mac gia chung. Khi mirc gia chung tiang 1én khong c6 nghia 1a tit
ca moi hang hoa déu tang gia, va néu c6 tang thi ti 18 ting 1én cling khong gidng nhau. Sy ting gia cua bat ki hang héa
don 1¢ cling chua duoc goi la lam phét néu gi4 ca ciia cac hang hoa khac giam. Pé do luong lam phat ngudi ta st dung
cac chi sb gia dé theo doi sy thay doi cua murc gia chung. C6 rat nhiéu loai chi sé gia khac nhau, c6 nhiing chi sb gia do
luong mire do lam phat cia toan nén kinh té ciing nhu ¢6 nhiing chi s6 gi do luong mic do lam phét cia mot linh vuc
cu thé nao do. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) duoc st dung dé do luong mirc do lam phat cua céc hang hoa va dich vu tiéu
dung thiét yéu cho cudc SOng dan sinh; chi sé gia GDP (ky hiéu IGDP va thuong dugc goi 1a chi s6 giam phat GDP) do
luong mirc d6 lam phét cua tat ca cac hang hoa va dich vu duoc sir dung trong nén kinh té va twong tu chi sb giam phat
GDP cua mdt nganh kinh té nao d6 (vi du nganh Cong nghiép — Xay dung) do luong mae do lam phat cua tat ca cac
hang hoa va dich vu trong nganh kinh té nay. Trong khi d6 cac chi s6 gia dau tu (PIN) do luong mie do lam phat cua
cac hang hoa dugc sir dung khi trién khai thuc hién cac du an dau tu phat trién; chi sé gia san Xuit do luong mirc do
lam phat cua céc hang hoa duoc cac nha san Xuit sir dung cho san xuit. Ngoai racon co rat nhleu chi sé gia khéc nhu
chi sé gia ban budn, ban I¢; chi s6 gia Xuét khau (PEX), nhap khau (PIM); chi sb gia dién, chi sé gia vang, chi sb gia do
la,... Céc chi sb gi4 tiéu dung, chi sb gla déu tu, chi sb gia ban 1¢ hang hoa va dich vu tiéu dung, va chi sé giam phat
GDP phan anh mirc d6 lam phéat cua nén kinh té.

C6 rat nhiéu nguyén nhan dan dén tinh trang lam phat (hay chi sb gia ting) cua nén kinh té trong d6 4 nguyén
nhan "lam phat do cau kéo", "lam phat do chi phi day", “lam phat do tién t&” va “lam phét do ky vong” duoc coi la
nhitng nguyén nhan chua yéu nhat. Lam phat do cau kéo thuong 1a do chinh phu chi tiéu quéa mic, hodc khu vuc ho gia
dinh tiéu dung quéa mic binh thudng do lac quan hodc cé ngudn thu nhap khdng do san xuat. Lam phat do chi phi day:
thuong bit ngudn tir viéc cac doanh nghiép thu hep san xuit do gia nguyén liéu ting, va/hodc do tham hoa tu nhién
va/hoic do cong nhan dinh cong,... lam cho chi phi san xuét ting, dan t6i cac doanh nghiép phai nang gia ban san
pham. Lam phat tlen té thuong do cung tién tang, do mé rong tin dung qua muac ngudi dan va doanh nghiép vay vén dé
dai, do Iai suat tién giri giam, do bién dong ty gia,... Lam phat do ky vong, nghia 1a lam phat trong qua khu s€ gay ky
vong cho ngudi dan va doanh nghiép c6 tam ly la Iam phét sé tiép tuc xay ra, tham chi s& cao hon va chinh ky vong 4y
thac day lao dong doi tang luong, doanh nghiép tang gia ban san pham. Ngoai 4 nguyén nhan chinh néu trén, lam phat
con c6 nhitng nguyén nhén khéac nhu lam phét do co cau kinh té khong hop ly; lam phat do thay d6i nhu cau tiéu ding
mot sé mat hang nao d6; lam phat do xuat khau hozc nhap khau bat hop ly.

Vi cac loai chi sd gié la rat phong pht nén phuong phap du béo cac chi sé gia ciing c¢6 rat nhiéu. Hién tai, voi
mbi loai chi sb gia cung da c6 nhiéu phuong phap du béo dic thu khac nhau. Nghién ciru va du béo céc chi s6 gla noi
chung, du bao chi s6 gia tiéu dung (CPI), chi s6 gia dau tu (PIN), chi sb gia ban Ié hang hoa va dich vu tiéu dung va chi
so giam phat GDP (IGDP) ndi riéng la vén dé trong tam cua nghién ciru va du bao kinh té vi mo va luén dwoc cac nha
nghién cau, cac nha quan ly & moi qu00 gia quan tdm. Thuc té cho thay du béo chi s6 gia ludn Ia thach thirc va cé thé
néi 1a khé nhét trong du béo kinh té vi md.

Trong [2] tac gia da thyuc hién tdng quan, phén tich cac phuong phap du bao chi sé gia, trong d6 dac biét 1a
phuong phéap du béo chi s6 gi4 tiéu dung CPI, chi sb giam phat GDP. Cac phuong phap nay thudng st dung cac ky
thuat: phan tich chudi thoi gian don bién (ARIMA, ARCH, GARCH, HOLT-WINTER, chudi thdi gian md,...), phan
tich chudi thoi gian da bién: mé hinh hdi quy chuyén tiép tron phi tuyén, mé hinh ty hoi quy vecto VAR va cac bién
thé cia no6 VECM, BVAR,...; md hinh kinh té lugng véi cac hé phuong trinh dong thoi va md hinh theo dudng cong
Philip & dang cac nhan té nghién ciru quan hé giira lam phat, tang truang va ty 1¢ that nghiép,. ..

Tru phuong phap sir dung céac ky thuat phan tich chudi thoi gian don bién, cac phuong phap truyén thong du
bao cac chi s6 gia bang viéc sir dung cac ky thuat phan tich chudi thoi gian da bién, mé hinh kinh té lugng hay mé hinh
duong cong Philip,... déu dugc dya trén nén cac yéu té tic dong dén lam phét da dwoc néu o trén. Phuong phap dua
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trén md hinh kinh té luong vai cac hé phuong trinh dong thoi chii yéu dugc tng dung dé du béo trung va dai han cho
cac chi so gid, con cac phwong phéap dua trén cac ky thuat con lai cha yéu duogc st dung cho dy bao ngan han.

Trong nhitng nim gan ddy, mot sb phuong phéap phi truyén thong du bao cac chi s gia da duoc dé xuét bang
viéc két hop mot hodc mot vai trong cac ki thuat néu trén véi mot s6 ki thuat khai phé dir liéu, chang han nhu két hop
sir dung md hinh chuyén tiép tron phi tuyén va phét hién luat két hop trong xay dung mé hinh dy béo gia san pham
cling nhu chi s6 gia tiéu dang CPI [3-4].

Hién tai céc chi s6 gia thuong chi dugc dy bdo ngan han va dugc thyc hign tach bigt. Viéc du béo trung han (5
nam) cac chi s6 gia rat it khi dugc thuc hién nhung lai hét sirc can thiét cho cdng tac xay dung ké hoach phét trien KT-
XH 5 nam va hang ndm nhu & nudc ta hién nay.

Viét Nam dang trong tién trinh xay dung nén kinh té thi truong dinh huéng Xa hoi chu nghia, cong tac ké hoach
héa nén kinh té quéc dan la mot trong nhitng cdng cu quan ly va diéu hanh kinh té quan trong nhat cta bang va Nha
nudc. Ké hoach héa nén kinh té quéc dan bao gom céc ké hoach dai han (nhur chién lugc, quy hoach), ké hoach trung
han (ké hoach 5 nim) va ké hoach ngin han (ké hoach hang nim), trong d6 ké hoach phét trién kinh té - x& hgi trung
han 1a hat nhan va quan trong nhat. Trong Ban ké hoach phét trién KT-XH 5 nam céc cdp lanh dao va nha quan ly
mudn biét rd GDP, vén dau tu, thu chi ngan sach, kim ngach xuét va nhap khau,... theo gia tri dong tién thyuc té o bat
ky nam nao trong ky ké hoach tiép theo. B&i vy van dé dy bao mot s6 chi sb gid trong trung han da duoc dit ra. Trong
khi nhu d biét hau hét cac phuong phép duoc sur dung dé dy bao lam phat dén nay thuong 1a cho muc dich ngan han,
tam nhin 2 nim cho dit liéu v4i tan suat nam.

Mat khac, quan trong hon nhiéu 1y do néu trén do la cac chi sé gia co lién quan véi nhau. Chi s6 gia t|eu dung
CPI c6 tuong quan V6i chi s6 giam phat GDP, cé4c chi s nay lai c6 twong quan véi chi s6 gia dau tu, chi sd gia xuat
nhap khau, chi sb gia d6 la,..., trong khi viéc du béo cac chi s6 gia ¢ Viét Nam khong chu y dén quan hé nay. Nhung
trong lap ké hoach phat trién KT XH 5 nam viéc dy bao cac chi sb gia phai dugc xem xét trong cac mébi quan hé véi
nhau lam dao bao sy thdng nhat vé gia tri cia GDP, vén cho dau tu phat trién, kim ngach xut, nhap khau, ... trong cac
nam thudc ky ké hoach tiép theo dé phuc vu cong tac quan 1y, diéu hanh cua cac co quan nha nuéc.

O Viét Nam lau nay thuong thi nhitng nguoi lam ké hoach lay céc chi s6 gia trung binh cua 5 nam truéc va xem
xét diéu chinh dé 1am céc chi sb gia cho ky ké hoach 5 nam tiép theo. Nhitng ngudi 1am ké hoach ciing thuong lay chi
s6 gia tiéu dung dugc diéu chinh dé 1am chi s giam phat GDP cua toan nén kinh té, chwa du béo chi sé giam phat GDP
cua tirng nganh kinh té,... Cach thuc hién nay 1a khdng phi hop ddi véi cac nén kinh té ma, hoi nhap kinh té quéc té
sau rong va trong bi canh thé gigi bién dong rat nhanh va rat manh nhu hién nay.

Bai bao nay nim trong huéng nghién ctru khic phuc nhitng bat cap duoc néu & trén. Cu thé muc dich cua bai
b&o nay nham tra 1oi nhitng cau hoi trong qué trinh lap ké hoach phat trién kinh té - xa hoi 5 nam, can thiét phai du bao
nhiing chi sé gia nao ? khung ly thuyét du bao trung han dé dy béo cac chi sb gia d6 trong bdi canh dam bao su thong
nhét cua ching ra sao va thuc hanh xay dung mé hinh du bao céc chi sb gia theo khung ly thuyét nay va dy bao cho
giai doan 2016-2020.

Bai béo nay 1a mot phan két qua nghién ciru cta dé tai cip nha nuée dugc thuc hién theo hinh thic nghi dinh
thu véi Lién bang Nga: “Nghién ciru phuong phap du bdo trung han ¢ Lién bang Nga va kha nang tng dung vao Viét
Nam” duoc thuc hién trong 2 nam 2014-2015 [5].

Cau tric cia bai bao nhu sau: tiép theo Phan nay, Phan 2 sé& trinh bay mét sé nghién ctiu lién quan. Phan 3 s&
gidi thiéu céc chi s6 gia can dugc du bédo nham phuc vu cho 1ap ké hoach phét trién kinh té - x& hoi 5 nam ciing nhu
hang nam & Viét Nam va trinh bay dé xuét khung Iy thuyét cho viéc xay dung mé hinh du bao cac chi s6 gia nhur vay.
Phan 4 s& gidi thiéu md hinh du bao dwoc xay dung theo khung Iy thuyét duoc dé xuat. Viéc du bao kiém dinh dé danh
gi& chét lugng du bao cua mo hinh ciing dugc trinh bay trong Phan nay va Phan 5 cudi cing sé& gioi thiéu bo gia tri gia
dinh cua cac bién ngoai sinh trong md hinh du béo cho giai doan 2016-2020 va két qua du béo bang st dung md hinh
trén bo gié trj cua céc bién ngoai sinh da duoc xac lap.

I1. NHUNG NGHIEN CUU LIEN QUAN

M6 hinh LINK thé gigi thudc du &n ICSEAD chira cac m6 hinh dy bao kinh té ciia cac nuée nhu Nhat Ban, My,
Han Qudc, Trung Québc, Pai Loan, EU, ASEAN va phan con lai cia thé gigi (duoc goi tit 1a mé hinh ICSEAD). Trong
mé hinh ICSEAD, cac md hinh du bao cua My, Nhat Ban va Trung Quéc 1a twong tu nhau vé cau tric va kich ¢& [10].
Khéi chi sé gia trong mé hinh nay coi chi s6 gia ban lé hang hda va dich vu tiéu dung 1a bién chii yéu nhét, cac chi s6
gia khac duge xac dinh thong qua chi s6 gia d6 va mot vai bién khéc tly thudc vao ting loai chi sé gia cu thé. Chi sb
ban Ié dugc xac dinh bai chi s6 gia mua san pham ndng nghiép, tién luong va tién trong luu thong (hay tién M1). Chi
s6 gia tiéu dung CPI phy thudc vao chi sé gia ban ¢ va tién lwvong. Chi s gia dau tu phy thudc vao chi s gia ban lé va
ty 16 (T6ng von dau tu/GDP) theo gia so sanh. Chi sé gia xuat khau phu thudc vao chi sé gia béan 1¢, ty gia hdi doai. Chi
s6 giam phéat GDP phy thudc vao chi sb gia ban 1é va chi sb gia dau tu.

Mb hinh LINK doi véi Hong Kong va Trung Quéc Ia san pham cua dy 4n PAIR do Vién Phat trién kinh té Nhat
Ban chu tri xay dung [8] va dugc goi la m6 hinh Trung Québc— Hong Kong PAIR (goi tat la PAIR). Khéi chi sb gia
trong mo hinh nay gom 13 phuong trinh chi 6 gia, trong d6 bao gém 4 phwong trinh vé chi s gia xuat khau (hang hoa
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va dich vu), nhap khau (hang héa va dich vu). Khéi chi sé gia trong m6 hinh PAIR va ICSEAD néi chung la ¢ khung
ly thuyét tuong tu nhau, déu Iy chi s6 gia béan Ié hang hda va dich vu tiéu dung lam chi s6 gia chu yéu, cac chi sb gia
khéc phu thudc vao chi sb gia nay va dwoc xac dinh theo cach tuong tu. Su khac biét chi 1a & chd xac dinh cac bién
giai thich cho chi s6 gia ban l¢.

Trong md hinh PAIR, chi s6 gia ban I¢ phu thugc vao chi s6 gia cia téng gi tri san xuat nganh Nong, Lam,
Thiy san; chi sb gia cua cac nganh cong nghlep trir cong nghi¢p khai khoang va vao ty 1¢ (tong tién M1/GDP) theo gia
hién hanh. Trong d6 chi s gi& cua tong gié tri san xuit nganh Nong-Lam-Thuy san phy thugc vao chi s6 gia cua san
pham nganh Néng-LAm-Thuy san va bién tr& cua chinh nd. Chi sé gia cua nganh cdng nghiép (trir cong nghiép khai
khoang) phu thugc vao bién tré cua chinh né va chi sb gid cuia tong gia tri san xuat cua nganh Nong-Lam-Thuy san.

Dy an “M5 hinh lién két kinh té lugng vi mé ctia Trung Quéc, Nhat Ban va My” 1a sy hop téc gitra Vién kinh té
luong va k¥ thuat Trung Quéc véi Gs. Lawrenve R. Klein, Trudng Dai hoc Pensynvania va Gs. Lawrence J. Lau
Truong Pai hoc Stanford, Hoa Ky. Dy &n di tién hanh xay dung mé hinh kinh té lugng vi mo theo nim cho Trung
Qudc [9]. Khdi chi sé gia trong md hinh nay xem 2 chi s6 gié la chi s6 gia tiéu ding CPI va chi s6 gia dau tu 1a cha yéu
nhét, cac chi sb gia khac dwoc xac dinh thong qua 2 chi sé gia nay. Trong d6 céc chi s gia tiéu dung va chi s gia dau
tu déu duoc xac dinh boi cac bién tré cua chinh n6 va céc ty 18: (tdng tién M1/GDP) theo gi& hién hanh va ty 1¢ (tong
dau tu/GDP) theo gi4 so sanh.

O Lién bang Nga, chi sb gia tiéu diung dugc xem la chi s6 nén tang dé du bao céc chi sé gia khéc ciing nhu dé
tinh toan cac chi tiéu kinh té vi mo theo gia hién hanh [1]. Chi sb gia tiéu dung CPI phu thudc vao chi sé gia cua nha
san xuat cong nghiép, chi s6 gia hang nhap khau trong thi trudng noi dia va chi sé tang truong thu nhap danh nghia cua
ngudi dan. Cac chi sé dugc lya chon lam bién giai thich cho chi s6 gia tiéu dang CPI dwoc tinh toan tir cac sb lidu dugc
thong ké tir muc cac doanh nghiép va hét suc chi tiét. Kinh nghiém nay cua Lién bang Nga 1a rat khé tng dung vao
Viét Nam vi hé théng dix liéu thong ké Viét Nam hién tai khdng thé chi tiét dugc dén mac nhu vay [5].

Dy 4n “Xay dung h¢ thong thong tin phan tich va du béo kinh té - xa hi” da tién hanh xay dung mo hinh phan
tich va du béo trung va dai han cho nén kinh té Viét Nam vai su hd tro cua chuyen gia quéc té [6]. Md hinh nay gom
712 phuong trinh va 1096 bién kinh té. Trong khéi gia ciia mo hinh nay: céc chi sb gia phu thuoc vao tién luong, chi
sb gia xuat khau, chi s6 gia nhap khau va chi s gia caa nha san xuat. Tuy tirng loai chi s6 gi4 cu thé ma bién tién lwong
va chi sé gia ciia nha san xuét c6 thé duoc lya chon cu thé khéc nhau. Cac chi sé gia xuat khau, nhap khau dugc tinh
toan dya trén 2 phwong trinh twong tng dy bao gia xuét khiu, nhap khau dué6i day:

log(pex) = a;*LOG(PP) + (1-a;)*LOG(PWx*er) + a,*(t-2012)*(t<=2014) + a3

0)
va log(pim) = b;*LOG(PP) + (1- b;)*LOG(pwm™*er)+ b,*(t-2012)*(t<=2014) +b,
(i)
O day: pex — gi& xuét khau, pim — gié nhap khau; PP — gié san xudt; er —ty gid hoi doai gilra USD va VND; PWx — gia
xuat khau thé gigi; pwm — gia nhap khau the gidi, t 1a bién thoi gian.

Do Viét Nam Ia nén kinh té nho, ty trong hang xuat khau va nhap khau Viét Nam so véi thé gisi 1a rat nho bé,
boi vay viéc du bao gia xuit khau nhap khau theo cong thuc (i) va (i) néu trén dudng nhu khong hop ly. Cong thirc

nay chi phu hop véi nhiing nén kinh té l6n. Thyc té két qua dy béo cua khdi gia trong md hinh vira néu con nhiéu han
ché.

Il. KHUNG LY THUYET DU BAO CAC CHi SO GIA PHUC VU LAP KE HOACH TRUNG HAN

3.1. Nhing chi sé gia phuc vu ldp ké hogch phat trién kinh té - x hgi trung han ¢ Vigt Nam

Nhitng chi s6 gia phuc vu cho lap ké hoach phat trién kinh té - x& hoi trung han ¢ Viét Nam la nhiing chi s6
phuc vu cho viéc tinh toan cac chi sb kinh té vi mé khac va/hoic phuc vu cong tac diéu hanh nén kinh té & tim vi mé
cua Chinh phu. Ching bao gdm: Chi sb gia tiéu dung CPI: chi s6 nay do mirc d6 lam phét cua tiéu ding tu nhan, cho
phép tinh tién lwong va thu nhap thyc té cua ngudi lao dong tir tién lwong va thu nhap danh nghia. Chi sé gia du tu: do
muc do lam phét cia dau tu cong, dau tu tw nhan va dau tu nuéc ngodi: 1am co so cho viée bu truot gid, ting thém vén
cho nhitng du &n dau tu trung va dai han. Chi sé giam phat GDP cua toan nén kinh té va cac nganh kinh té: phuc vu
viéc chuyén ddi GDP theo gi so sanh va GDP theo gia hién hanh, 1am co s& dé xay dung ké hoach sir dung GDP hiéu
qua, dong thoi cho biét mirc do lam phét trong timg nganh dé c6 chinh sach vé gia khac nhau theo mdi nganh kinh té.
Chi s6 gia xuat khau va chi s6 gia nhap khau: phuc vu cho cac hoat dong lién quan dén nhap khau va san xuat san
pham trong d6 nhét 1a san pham cho xuét khau.

3.2. Khung ly thuyét xay deng mé hinh da bao céc chi sé gia

Khung Iy thuyét caa md hinh du bao cac chi sé gia phuc vu lap ké hoach phat trién kinh té - x4 hoi trung han &
Viét Nam duoc phat trién tiép tir khung ly thuyét du bao cua khdi gia trong [9]. Cu thé md hinh du béo xéc dinh 2 chi
s6 gia 1a chi s6 gia dau tu (PIN) va chi s6 gia tiéu dung (CPI) la 2 chi s6 gia chinh va co ban nhét. Cac chi s6 gia khéac
dugc xéac dinh da vao 2 chi sé gia nay cling véi mot sé bién kinh té vi mo khac tiy theo tirng loai chi s6 gia cu thé.



P& Vin Thanh 293

Tuy nhién cac bién gidi thich trong cdc phuong trinh dy bao CPI, PIN, cling nhu céc chi s6 gia khéc trong bai
bao nay da dugc diéu chinh, bo sung cho phu hop véi thuc tién sé liéu thong ké Viét Nam va khac rat nhiéu so véi cac
phuong trinh dyu bao tuwong tng trong [9].

- Phuong trinh duy béo chi s6 gia tiéu ding CPI duoc dé xuat ¢d dang:
CPI = f(CPI(-n), M2/GDPV, IN/GDP, PRICE, POIL, WDPANF, t) 1)

O day: CPI 1a chi s gié tiéu dang; CPI(-n) la bién tré n cia CPI; M2: tong phuong tién thanh toan theo gia hién hanh;
GDPV: la ky hiéu cua GDP theo gia hién hanh; IN tong von dau tu phat trién gia so sanh; GDP: GDP theo gié so sanh;
PRICE, POIL tuwong tng la gia thé gisi cua gao va dau thd; WDPANF la gia thé gigi ciia cac nguyén li¢u tho dau vao
san xuat caa nganh Nong-Lam-Thay san; t 1a bién thoi gian.

Céc bién IN/GDP thé hién murc do dau tw, né phan &nh nguyén nhan lam phét do ciu kéo; céc bién PRICE,
POIL, WDPANF phan &nh nguyén nhan lam phat do chi phi day; M2/GDPV thé hi¢n chinh séch tién té quéc gia (My:
la tién va cac gidy to c6 gi tri nhur tién dugc dua vao lam phuong tién thanh toan trong nén kinh té), bién nay phan anh
nguyén nhan lam phat do chinh sach tién t¢; CPI(-n) phan anh nguyén nhan lam phat do ky vong. Bién t nham phan
anh c&c nguyén nhan 4n khac khong duoc thé hién trong cac bién giai thich da néu va no thay déi theo thoi gian.

- Phuong trinh dy béo chi s6 gia dau tu c6 dang:
PIN = f(PIN(-n), M2/GDPV, IN/GDP, POIL, 1) 2)

O day PIN la chi s6 gia dau tu. PIN(-n) 12 bién tr& n cua PIN. Vai tro cua céac bién giai thich trong phuong trinh (2)
dugc giai thich twong ty nhu phuong trinh (1) & trén.

- Phuong trinh dy béo chi s6 giam phat GDP cuia nén kinh té ¢6 dang:
IGDP = f(IGDP(-n), CPI, PIN, t) 3)

O day IGDP 1a chi s6 giam phat GDP ciia nén kinh té (IGDP = % thay doi cia GDP deflator). Bién t dugc dua vao dé
phan éanh cac nguyén nhan an khac ma céc bién giai thich trong phuong trinh khong phan anh hét.

- Phuong trinh du bao chi sé giam phat GDP caa nganh kinh té nao do:
IGDPx = f(IGDPx(-n), IGDP, 1) (4)

O day IGDPx la chi s6 giam phat GDP cua nganh kinh té x. C6 21 nganh kinh té cdp 1 can dwoc dy bao chi s6 giam
phat GDP.

- Céc phuong trinh (5), (6) dudi day twong tmg 1a phuwong trinh du bao chi s6 gi& xuat khau va nhap khau
PEX = f(PEX(-n), CPI, PIN, t)
®)

(6)
O day PEX, PIM tuong tng 1a chi sé gia xuat khau, nhap khau.

IV. MO HINH DU BAO CAC CHi SO GIA PHUC VU LAP KE HOACH PHAT TRIEN KINH TE - XA HOI
4.1. Diligu xay deng mo hinh

PIM = f(PIM(-n), CPI, PIN t)

Dix liéu cho tat ca céc bién duogc thu thap/tinh toan trén cac sb liéu tir Tong cuc thong ké tir nam 1995 dén 2014
trir ba bién PRICE, POIL, WDPANF di dugc Vién Nghién ctu kinh té - xa hoi Vuong Qudc Anh dy bao dén nim
2020 [7], tat ca cac bién giai thich khac trong cac phuong trinh du béo con lai déu dwoc thu thap/dugc tinh toan tir s6
lieu cong b chinh thirc cia Tong cuc théng ke.

4.2. Xay deng mo hinh dw b4o cac chi sé gid va dinh gid chdt lweng md hinh

M6 hinh du bao céc chi sé gia phuc vu 1ap ké hoach phat trién KT-XH trung han & Viét Nam cho phép du bao
chi sé gié tiéu dung CPI, chi sé gia dau tu PIN, chi s6 gi xuat khau PEX, chi s gia nhap khau PIM, chi sé giam phét
GDP cua toan nén kinh té, cua 3 nganh kinh té gop: nganh Nong-Lam-Thiy san, Nganh Cong nghiép — Xay dung,
nganh Dich vu va cac nganh kinh té cip 1 khac (21 nganh bao gdm ca nganh Néng-Lam-Thiy san). Nhu vay M hinh
du bao s& gdm 28 phwong trinh, trong d6 c6 26 phuong trinh hanh vi (hay phwong trinh wéc lugng dy bao), 02 phwong
trinh dong nhat thirc. Cac phuong trinh wéce lugng déu dugc xay dung bang thuc hién ky thuat hoi quy nhiéu bién theo
phuong phap binh phuong tdi thiéu trén tap dir lidu thong ké thuc té dya theo mot trong 6 cong thirc ké trén tly thudc
vao tirng loai chi s6 gia. Dang ham f() trong cac cdng thuc tir (1) dén (6) dugc chi dinh thugc mét trong hai dang: (i)
loga tu nhién cua bién phu thugc 1am ham tuyén tinh c6 xu thé cia cac loga tu nhién cua bién giai thich hoc (ii) 1a ham
loga siéu viét c6 xu thé cua cac loga tu nhién cua bién giai thich (thyc chat Ia khai trién Taylo nhiéu bién cia loga bién
phu thudc theo loga cac bién giai thich).

Cac tham s6 trong cac phuong trinh wdc lugng déu c6 y nghia thdng ké & muc it nhat duéi 10%. Téc gia da sur
dung bién gia dé loai bo dir liéu & nhitng nam bién dong bat thuong. Cac phuong trinh wée lugng trong méd hinh déu



294 MO HINH DU BAO CAC CHI SO GIA PHUC VU LAP KE HOACH PHAT TRIEN KINH TE - XA HOI TRUNG HAN O VIET NAM

dap ing kiém dinh tinh 6n dinh c6 y nghia thdng ké va tit ca cac phuong trinh nay déu xem phan du 1a mét mé hinh
ARMA. Céc phuong trinh uéc lwong trong md hinh dy béo déu dap Gng: kiém dinh tinh 6n dinh c6 y nghia thong ké;
cac phan du déu c6 ky vong bang khong, khong tu twong quan va phuong sai khéng doi mot cach co y nghia thong ké
va khong c6 hién twong noi sinh phan du. Nhu vay theo ly thuyét uée lwong hdi quy cac phwong trinh da dwgc ude
lwong tét nhat, 6n dinh va khéng chéch.

Dé danh gia chat lwong du béo cia md hinh, tc gia bai bao di chia tap so liéu thong ké cua cac bién kinh té co
trong md hinh thanh 2 tap. Tap thir nhat bao gom s6 liéu trong khoang thoi gian tir 1995 dén 2012 va tap thir 2 gom sé lidu
clia cac nam 2013, 2014. Sir dung md hinh duoc xay dung trén Tap s6 liéu thi nhat dé du bao gia tri cua cac bién & cac
nam 2013, 2014. So sanh gia trj cua cac bién dwoc du bdo bang mo hinh va gia tri s liéu thuc té cua ¢ Tap s6 liéu thir 2
bang cach st dung phép do: % Sai s6 ciia du bao gitra gia trj thong ké thuc té va gié tri dy bao bang sir dung mé hinh.

Dé don gian trong phan ndy bai bao chi trinh bay két qua du bdo mot sb chi s6 gi quan trong nhat ma chat
lugng két qua du bao cta nd c6 anh huong quan trong dén chat lugng két qua dy béo cua nhiéu chi s6 gié khac.
, Bang 1 da trinh bay s6 li¢u thuc té va s6 liéu du béo bang sir dung mo hinh ciia céc chi s6 gia tiéu dung CPI, chi
S0 gia dau tu phat trién PIN va chi s6 lam phat GDP cua toan nén kinh té IGDP ¢ 2 nam 2013, 2014,

Thue té va Du bio CPI PIN IGDP CPILF PIN_F IGDP_F
2013 106.64 97.63 104.76 106.69 98.48 104.61
2014 104.09 101.57 103.66 104.39 101.80 103.77
Piém % Sai s6 du bio CPI PIN GDP_DEFI
2013 0.05 0.85 -0.15
2014 0.30 0.22 0.11

Bang 1. So sanh CPI, PIN, IGDP thuc té va diroc dir bao bang md hinh
Bang 1 cho thay sai s6 1a tuong ddi nho va c6 thé chap nhan dugc.

4.3. Cdc phwong trinh dw béo chi sé gia

Muc nay sé& gigi thiéu cu thé cac phuong trinh wdc luong trén toan bo mau cua cac chi sé gia CPI, PIN, GDPI,
PEX, PIN va d6 thi phan du cua ching.

- Phuong trinh uéc lwong du bdo chi sb gia tiéu ding CPI va d thi phan du ciia phwong trinh ude lugng

LOG(CPI) = 0.73*LOG(CPI(-1)) + 0.19*LOG(CPI(-2)) - 0.25*LOG(IN/GDP) + + 0.28*LOG(IN(-1)/GDP(-1))
(0.083) (0.074) (0.072) (0.093)
+0.24*LOG(PRICE) - 0.26*LOG(PRICE(-1)) + 0.05*LOG(M2/GDPV) + 0.10*LOG(WDPANF) -
0.066*LOG(POIL)
(0.028) (0.020) (0.035) (0.044) (0.017)

SE: (0.011) ‘
R%0.975; DW:2.87; SMPL: 1997-2014 (sau diéu chinh).
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- Phuong trinh u6c lugng du béo chi s gia dau tu PIN va d6 thi phan du ctia phuong trinh wdc lugng

LOG(PIN) = - 0.53*LOG(IN/GDP) + 0.67*LOG(IN(-1)/GDP(-1)) + 4.70 - 0.014*t + 0.074*LOG(M2(-1)/GDPV(-1))
(0.13) (0.12) (0.23) (0.004) (0.04)
+0.39*AR(1).
(0.027)
SE: (0.032)
R%0.703; DW: 2.04; SMPL: 1996-2014 (sau diéu chinh).
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- Phuong trinh udc lwong du bao chi sé giam phat GDP cua toan nén kinh té (IGDP) va d6 thi phan du cua
phuong trinh uwéc lugng

LOG(IGDP) = 0.996*LOG(PIN) + 0.169*LOG(CPI)*2 - 0.167* LOG(CPI) *LOG(PIN)

(0.067) (0.013) (0.025)
SE: (0.012)
R% 0.944; DW:2.51; SMPL: 1995-2014
- 4.85
- 4.80
-4.75
- 4.70
- 4.65
.02 /\ - 4.60
.01 |
.00 /\ / /\’\
o1 | \ / /
-.02 | \/ \%
-.03 | ; . ; . ; . ; . ; . ; . ; . ; . ; . ; .
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
[ ——— Residual Actual Fitted ]

- Phuong trinh wéc lwong du bao chi sb giam phat GDP cua 3 nganh kinh té gop: Nong - Lam - Thay san, Cong
nghiép-Xay dung, Dich vu va 20 nganh kinh té cap 1 (co 21 nganh kinh té Cap 1, nhung nganh gép Néng - Lam - Thay
san la mot nganh kinh té cap 1) Do c6 24 nganh kinh té nhu vay, nén ¢ phan nay chi gigi thiéu mot trong 24 phuong
trinh wdc lugng dy bao chi sb giam phat GDP ciia mot trong 24 nganh kinh té nhu vay, chang han phuong trinh ugc
lwong du bao chi sé giam phat GDP caa nganh Nong-Lam-Thuay san (ky hiéu IGDP1).

LOG(IGDP1) = 1.72*LOG(IGDP) - 0.12*LOG(IGDP1(-1)) - 2.82 + 0.03*D2014
(0.08) (0.04) (0.38) (0.016)

SE: (0.015)
R%0.97; DW: 1.77; SMPL: 1997-2014 (sau diéu chinh); D2014 Ia bién gia & nim 2014.
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- Phuong trinh du bao chi sb gia xuét khau va d6 thi phan du ctia phwong trinh wéc lwong
LOG(PEX) = 0.55**LOG(PEX(-1)) - 0.13*LOG(PEX(-1))*LOG(PIN) + 0.23*LOG(CPI)*LOG(PIN)

(0.025) (0.066) (0.027)
- 0.18*D2009 + 0.999*MA(1);
(0.054) (0.141)
SE: (0.036)
R%0.879 ; DW: 2.22; SMPL: 1997-2014 (sau diéu chinh), D2009 Ia bién gia nim 2009.
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- Phuong trinh du bao chi sb gia nhap khau va d6 thi phan du ctia phuong trinh wéc lwong
LOG(PIM) = 0.67*LOG(PIN) + 1.09*LOG(CPI) - 0.75*LOG(CPI(-1)) + 0.104*D2010 + 0.37*AR(2);

(0.038) (0.20) (0.22) (0.06) (0.028)
SE: (0.048)
R%0.82; DW: 15 ; SMPL: 1997-2014 (sau diéu chinh), D2010: bién gia & ndm 2010.
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V. KET QUA DU BAO CAC CHIi SO GIA GIAI POAN 2016-2020

M6 hinh du bao céc chi s6 gia nhan cac bién: gia dau thé gigi (POIL), gia gao thé gidi (PRICE), gia nguyén liéu
thé dau vao cho san xuat ciia nganh Nong-LAm-Thity sin (WDPANF) va cac Ty 1é M2/GDPv va Tong dau tu/GDP
lam céc bién ngoai sinh. Gia tri ctia cac bién nay dwoc xac dinh nam ngoai M6 hinh. Bang 2 trinh bay gia tri cic bién
ngoai sinh nay & giai doan 2016-2020, theo d6 3 loai gia thé gidi néu trén 1a két qua du bao ctia chung tir viée sir dung
mo hinh kinh té lugng toan ciu NIGEM do Vién kinh té - xd hoi Vuong Qubc Anh xay dung [7]. Con hai ty 18 twong
ung phan anh chinh sach tién té va chinh sach dau tu cua Chinh phu dugc tac gia gia dinh. Ly ludn cua viéc dua ra cac
gia dinh nay duoc tiép thu mot phan tir kinh nghiém cta Lién bang Nga va c6 thé tham khao trong [5].

2014 | 2015u | 2016f | 2017f | 2018f | 2019f | 2020f | Ngudn

Gi4 diu thd TG - POIL 90.89 46 521 | 538 | 556 | 591 605 | NIGEM
Tée dj ting (%) -7.38 | 4939 | 1326 | 326 | 335| 6.29 2.37

Gi4 gao TG - PRICE 381.93 | 356.65 | 395.16 | 400.12 | 407.77 | 409.75 | 412.30 | NIGEM
Tée d ting (%) -2.21 -6.62 108 | 1.26 191 048] 062

Gia NL tho cho NLTS- WDPANF | 359.57 | 300.75 | 370.27 | 399.59 | 396.86 | 402.37 | 412.87 | NIGEM
Tée d ting (%) 016 | -1636 | 2312 | 7.92| -068| 1.39 2.61

Ty 1¢ dAu tw/GDP (%) 355 354 354 | 354| 354| 354| 354 Tic gid

Ty 1¢ M2/GDP (%) 124 75 85 85 90 90 90 Téc gid

Bang 2. Gid dinh vé cic bién ngogi sinh trong mé hinh dy béo cdc chi s6 gid
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Bang 3 & dudi trinh bay két qua du béo mot sé chi s gid quan trong giai doan 2016-2020 bang viéc sir dung
M6 hinh du bao véi gia dinh vé cac bién ngoai sinh dugc trinh bay trong Bang 2, trong ¢6 IGDP_I, IGDP_II, IGDP_III
tuong tng la chi s6 giam phat GDP cua 3 nganh kinh té gop: nganh Nong-LAm-Thiy san, nganh Cong nghiép - Xay
dung va nganh Dich vu.

2011 2012 2013 2014 | 2015U | 2016f | 2017f | 2018f 2019f 2020f
CPI 118.55 | 109.16 | 106.64 | 104.09 | 100.63 | 103.30 | 104.10 | 104.30 | 104.10 | 104.20
IGDP 121.26 | 110.93 | 104.76 | 103.66 | 102.08 | 105.31 | 105.90 | 106.13 | 106.04 | 106.14
IGDP_I 131.63 | 111.38 | 100.54 | 104.63 | 101.06 | 104.78 | 105.81 | 106.06 | 106.34 | 106.67
IGDP_II 119.72 | 112.52 | 103.88 | 103.07 | 102.64 | 104.32 | 105.92 | 106.13 | 106.05 | 106.15
IGDP_lIII 119.56 | 112.36 | 102.77 | 104.21 | 100.90 | 103.52 | 104.63 | 105.04 | 105.04 | 106.07
PIN 114.80 | 103.41 | 102.12 | 101.70 | 101.90 | 102.30 | 102.80 | 103.10 | 103.40 | 103.50
PEX 128.86 98.05 | 100.20 99.38 97.43 | 103.39 | 104.22 | 10452 | 104.42 | 104.58
PIM 128.22 | 101.71 98.32 | 101.75 98.28 | 102.95 | 102.99 | 103.61 | 103.43 | 103.51

Béng 3. Két qua dur bédo mét s chi sé gid giai doan 2016-2020 bang sit dung mé hinh dur bdo (ndm triréc = 100)
VI. KET LUAN

Bai béo ndy da trinh by dé xuat khung Iy thuyét xay dung md hinh dy bao cac chi sb gia phuc vu lap ké hoach
phét trién kinh té - x& hoi Viét Nam, gi¢i thiéu mé hinh dugc xay dung theo khung Iy thuyét, gisi thiéu viéc thuc hién
du bao kiém dinh dé danh gia chat lwong mé hinh va két qua dy bao mot sé chi sé gia quan trong nhat o giai doan
2016-2020 bang sir dung mé hinh.

Két qua du béo cac chi sé gia phu thudc rat nhiéu vao gié tri cac bién ngoai sinh cé trong mé hinh. Théng
thuong céc bién ngoai sinh dwoc gia dinh hoidc duoc dy bao bang nhitng mé hinh du bao khéc véi mé hinh du béo nay.
Ching han trong bai bao nay gia tri cua cac bién ngoai sinh do luong yéu té tic dong bén ngoai quéc gia (3 bién vé gia
thé gioi) trong giai doan 2016-2020 do Vién nghién ctru kinh té - xa hoi Vuong quéc Anh du bao, trong khi bién do
ludng tac dong cua yéu té trong nude thude vé bién chinh sach, rat khé du bao va théng thuong duoc gia dinh. Ly do
tai sao lai gia dinh nhu vay la dya trén co sé ly luan nhu theo kinh nghiém cta Lién bang Nga va da duoc trinh bay
trong mét nghién ciru khac.
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MODEL FORECASTING PRICE INDEXES FOR PLANNING MEDIUM
TERM SOCIO-ECONOMIC DEVELOPMENT IN VIETNAM

Do Van Thanh

ABSTRACT - This paper will indicate price indexes that should be forecasted for planning annual and 5 years socio-economic
development in Vietnam. The paper proposed a theoretical framework for building forecast models of the price indexes and

introduced a forecast model that is built under this framework on the real statistical data of Vietnam's economy. The paper also
introduced results forecasted by using this model for the period 2016-2020.



