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TOM TAT — Muc dich ciia bdi béo nay la dé xudt két hop phuong phdp chi s6 ddn béo va hé sé tuwong quan giira chi So thi truong
chizng khoan ciia mét san giao dich véi céc bién dir ligu giao dich cé phiéu trong viéc xay dung mé hinh dur béo chi s thi rruong
chizng khoan. Ap dung phirong phdp diroe dé xudt, bai béo sé thic hanh xay dzng md hinh du bao chi sé thi truong chimg khoan
VNINDEX ciia san giao dich Thanh phd Hé Chi Minh. So sanh két qud dur béo bdng si dung md hinh so véi s6 ligu thang ké thyec té
cho thdy trién vong ciia phirong phdp di bdo dwoc dé xudt trong viéc xay ding mé hinh dir béo chi sé thi srieong chiing khoén.

Tir khéa — Mb hinh dir bao, chi sé thi rirong ching khoan, chi sé bdo trueéc, hé sé twong quan.
I. GIOI THIEU

Trong nhitng nén kinh té phat trién theo co ché thi truong, Ching khoan 1a mot kénh thu hat vén dau tu quan
trong cho phét trién kinh té. Du béo thi truong ching khoan gdom 2 ngi dung 1a du béo chi sé thi truong chiang khoan
va du bao gia cua cac cd phiéu trén thi truong [12]. Du bao thi trudng chitng khodn dugc quan tdm nghién cau, tng
dung tir 1au va lién tuc duoc nghién ciru tim t0i, dé xuat méi. Hign da c6 nhiéu to chirc, trung tam nghién ctu thyc hién
du béo vé thi trudng ching khoén va cung cap thong tin du béo trén internet [20]. Rat nhiéu phuong phap/ky thuét du
bao thi truong chiing khoan da dugc d& xuit va thyc nghiém, nhung cac t6 chirc thuc hién va cung cap thong tin du béo
vé thi trudng ching khoan di sir dung cac phuwong phap/ky thuat nay nhu thé nao dé du bao thi truong ching khoén la
diéu thudc bi mat cong nghé.

G. Preethi and B. Santhi da khao sat cac ky thuat dy bao thi truong chung khoén cho dén nam 2012 [12], theo
d6 c6 thé thay chu yéu d6 1a nhitng k¥ thuat khai phé di liéu sau: mang notron [2, 6, 14, 16], mé hinh Markov [13, 17],
hé suy luan notron-m¢ (Neuro Fuzzy) [8-9, 15], giai thuat di truyén [5, 14], phan tich chudi thoi gian [7], phuong phap
hoi quy [1], 1y thuyét tap thd [5],... ciing nhu su két hop cua mot s6 ky thuat nay trong viéc du bao thi truong ching
khoan [5, 9, 11, 14, 16-17]. Mot s6 han ché cua cac ki thuat néu trén ciing dugc gidi thiéu trong [8].

Nhirng nam gin day nguoi ta dé xuat moi mot sé k§ thuat dy bao thi truong ching khoén théng qua phan tich
va dy bao niém tin thi truong, sir dung k§ thuat phan tich thanh phan chinh [3, 18], hay k§ thuat hoc may vécto hd trg
[4, 19] ciing nhu két hop k§ thuat hoc may vécto hd trg voi ky thuat phan tich thanh phan chinh [3]. Nhung cac ky
thuat nay chir yéu chi du bao dugc xu hudng cua thi trudng chimg khoan ma chua dua ra dwoc gid tri du béo cu thé.

Trong phuong phap hdi quy dé du béo thi trudng chitng khoan [1], ngudi ta thuong xay dung md hinh du béo
thi truong chirng khoan theo cach tiép can kinh té luong, d6 1a sir dung mot s6 bién kinh té vi mé va bién tai chinh tién
té ma theo ly thuyét kinh té c6 tac dong dén bién dong cua thi trudng ching khoan 1am bién giai thich trong mé hinh
hdi quy da bién.

Thyc té trong linh vyc kinh té cho thay ton tai nhiéu chudi thoi gian ma nhiing bién dong cua né c6 quan hé 6n
dinh v6i nhitng bién dong cua mot hodc mot vai chuoi thoi gian khac. Khi do c{ac thong tin vé mot so chuoi thoi gian
(duwoc goi la chi s6 tac dong) c6 thé duoc sir dung dé ho trg gidm sat va du bao veé bién dong cua mot sé chuoi thoi gian
khac.

Céc chi sb tac dong duoc phat hién khdng dua vao ly thuyét kinh t& ma chu yéu dwa vao dir lisu thuc té co duoc
va duoc tim théng qua xay ding mo hinh du béo. Cac chi sb tac dong duoc phan 1am 3 loai: chi sé bao truéc (hay dan
bao), chi sé bao dong thai va chi sb bao sau. Chi sb bao trudc cho biét truéc sy bién ddi twong lai cua mot sb chudi thoi
gian ma no ¢ tac dong, trong khi chi s6 bao dong thoi va chi sb béo sau cho biét thong tin bién dong cung nhip thoi
gian va théng tin bién dong qua khtr cua nhitng chudi thoi gian ma nd c6 tac dong [7]. Trong phan tich va du bao ngudi
ta dac biét quan tam dén hai loai chi s tac dong dau. Céc chi s6 bao trudc lién quan dén viéc xay dung mé hinh dy bao
khong diéu kién trong khi cac chi s6 bao dong thoi lién quan dén mé hinh dy bao c6 diéu kién [10].

Mot s cau hoi dat ra khi nghién ciru phén tich va dy bao vé thi truong chimng khoén: liéu c6 ton tai mot sb bién
dir ligu giao dich ¢ phiéu 1a chi s6 bao trudc cua chi s6 thi trwong ching khoan khéng ? Néu c6 tim bang cach nao?
M6 hinh du bao chi sb thi truong ching khoan dugc xay dung théng qua céc chi s6 bao trudc nén dugc xay dung thé
nao? va do chinh xac du bao theo mo hinh do ra sao ?. Muyc dich ctia bai bao nay 1a nham tra loi cc cau hoi do, cu thé
Bai b4o s& dé xuét phuong phap xay dung md hinh dur béo chi sé thi truedng ching khoan bing st dung céc chi s6 bao
trude cua chi sb thi trudng chimg khoan lam bién giai thich trong mo hinh hdi quy nhiéu bién va 4p dung phuong phap
dugc dé xuit dé dy bao chi sé thi truong chirng khoan Viét Nam VNINDEX.
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Phan con lai cua Bai bao duoc ciu tric nhu sau: tiép theo muc nay, muc Il tiép theo s& gisi thisu mot sb kién
thirc 6 tinh chat chuan bi. Muc 111 s& d& xuat phuong phap xdy dung mé hinh dy bao chi sb thi truong chirng khoén
bang st dung chi s6 bao trudc. Muc 1V sé trinh bay két qua xay dung mé hinh dy bao chi s6 VNINDEX theo phuong
phap dugc dé xuat va cudi ciing 1a mot sé két luan va hudng nghién ciu tiép theo.

Il. MOT SO KIEN THUC CHUAN BI

_ Trong phén nay s& gisi thiéu lai mot sd kién thirc nén tang ma Bai bao s& sir dung. Gia sir X va Y déu la nhiing
chudi dung, xét 2 phuong trinh sau day [7]:

Y =Y aX(=i)+ D bY(-j)+u, 1)
i=1 j=1
p - q -
thZCiX(—I)+Zde(—J) + Uy @)
i=1 j=1

¢ day cac a;, ¢;, by, d;, la cac tham sb; X(-i), Y(-J) twong g la ky hicu bién X tr& i budc va Y treJ buéc; n, m, p, q la sb
céc bién giai thich, n6 ciing chinh 1a d6 dai tré I6n nhat cua cac bién X, Y va uy (i =1, 2) la sai s6 dwoc gia dinh 1a nhidu
trang.

N . . s . . n m N
Ta ndi ton tai moi quan hé nhan qua duy nhat chiéu tir X dén Y néu zaiz +0 va szZ -, va tuong ty, ton tai
i=1 j=1
mdi quan hé nhan qua duy nhit chiéu tir Y dén X néu Za =0 va Zd +0. Néu Za £0 va Zd -0 thi hai
i=1 j=1 i=1 j=1
bién X va Y c6 lién quan truc tiép v6i nhau, khi d6 giira hai bién X va Y con dwoc goi 1a c6 quan hé nhan qua hai chiéu
\ ’ z n m
(hay quan hé phan hoi). Céc bién X va Y 1a doc l1ap nhau néu zaiz =Q va zd]z -0
i=1 j=1
Khi ¢6 quan hé nhan qua chiéu tir X dén Y thi X chinh 1a nguyén nhan gdy ra Y va né ciing chinh 1a chi s6 bao
truéc cua Y.

Mot cach tong quat: quan hé gitra cac bién Xy, X, ..., X, va Y duoc goi la quan hé nhan qua tir cac bién nay
dén Y néu Y dugc du bao tir qua khir ciia cac bién d6. Noi cach khac khi do:

Yy = iai X,y (1) + _Zp:bsz(_j)+---+ ichxn(_h)+ iqu(_q) +, ©

n k -z sz s A 1z .
o day: za_z 20 Zp:b? 20 Va zcﬁ = 0 Va trong trueong hop ndy cac bién Xy, X,, ..., X, ciing la c&c chi s6 bao trude
i j
i=1 j=1 h=1

cua bién Y.

Trong ung dung thuc ,té, dé lam giam tinh phuc tap trong cac cong thirc (1) va (2) nguoi ta thuong cho
n=m=p=(q, tuc la do tré I6n nhat cua cac bién trong cac cong thurc nay 1a nhu sau [7, 21].

III. PHUONG PHAP XAY DUNG MO HINH DU BAO

Gi4 tri cua chi sb thi truong chiing khoan cua mot san giao dich dugc tinh toan thong qua gia tri giao dich cua
cac cb phiéu dugc niém yet trén san nay. Nén vé& nguyén tic ta c6 thé du bao chi sé thi truong chimng khoan thong qua
c4c bién dir lidu giao dich c6 phiéu.

Ky higu Y la bién chi s6 thi truong ching khoan. Y 1a mot bién vécto, YT = (Y1, Yo, ... ym), ¥i» i=1, 2, ..., m 1a
gidtrictabienY ¢ ngéy giao dich thir i, m 14 s6 céac giao dich duoc thuc hién.

Ky higu X; (j = , n), Ia bién di ligu giao dich co phiéu thir j va n 1a s6 céc bién di ligu giao dich c6 phiéu.
Ta c6 thé str dung céac ma 00 phleu dé 1am tén cho cac bién nay. Cac bién X; cling la bién vécto, X = (Xj, X2, - » Xjm)s
¢ day xjx la gia tri cua X; trong ngay giao dich thu k, n6 la tich cua gia trung binh trong ngay cua X nhan vai sé luong
cua cb phiéu nay duoc glao dich trong ngay do.

_ Phuong phép xay dung mo hinh du béo chi s6 thi truong chiing khoan béng sir dung chi s6 bao trudc dugc trinh
bay trong Hinh 1 & duéi va dugc giai thich nhu sau:

Buéc 1: Tim cac bién dir ligu giao dich ¢é phiéu X; 1a chi s6 bdo truée cua chi sé thi trweong chimg khoan Y

1) Kiém tra tinh ding ciia cac bién Y va X;. Néu ching chwa dimg thi phai bién ddi cac chudi khong dung
thanh chudi ding [7].
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2) Giasu cac bién Y va X déu ding, tim quan hé nhan qua véi tré 1a 5 gitra bién Xjva bién Y. P dai tré 12 5
ham y rang chi sé thi truong chung khoan ciing nhu cac bién dir liéu giao dich cb phiéu do dugc thong ké theo ngay
trong tuan lam viéc chi gom 5 ngay. D6 ciing 1a do dai mua vu cua cac bién chudi thoi gian Y va X;.

3) Lua chon céc bién X; théa mén gia thuyét Ho: khong c6 quan hé nhan qua chiéu tir X den Y véi mic y nghia
dudi 10% va khi do gia thuyét H1 C6 quan hé nhan qua chiéu tir X; dén Y s& c6 muc y nghia tren 90%.

Buéc 2: Lya chon chi sé bdo trueée dé xay ding md hinh du béo
Néu sb lugng cac chi s6 bao trudc cua bién Y 1a qué 1on (do nguoi st dung tu quy wdc, nhung thuong I trén 10) thi:

4) Tim tuong quan rnau giita chi s6 thi truong chang khoan Y va cac chi s6 dan bao X,,

5) Lua chon cé4c chi s6 bao trudc cua Y ma giita ching c6 hé s6 twong quan cao Vé gia tri tuyét ddi (ngudng hé
s6 twong quan dé lya chon do nguoi ding quyét dinh).

Trong trudng hop céc chi sé bao trude cua Y 1a khdng qué 16n thi chuyén sang Budc 3.

. . 2 . 'S
Bign dol dua ve chuol dung )
M3 06 pméu XJ a8l
Chied Ch oan
flung Buwdrc 1
X
Tim cac quan haé nhan qua gitra Xj
va 'Y
(L‘-hon X) 18 chi 56 bao trude con \')
4
4
B0 céde ohi 8d bao rudc
Xjcoa Y qua lon
Bung
x
Tim trong quan mau
gilra ¥ va XJ
Bude 2
Chon cac chi 0 bao trudc X) co
twong quan cao vol Y
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: : YRR . = s F' N
( Tap thir nhat xay dung mé ' 5 5 l Tap thur hu_l danh gia chat ]
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Hl quy Y theo cac enl 56 béo
cao VU' Y

hinh va phan du (& nhidu trdng

{ Kiém dinh tinh ving ¢ ua mo }

Buoc 3

Thue hién du bao kidém dinh 1A S0 sanh két qua. danh gid chatluong
chap nhan mo hinh
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Thuc hiégn udc luong lal mé
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Hinh 1. Phuong phép du béo chi sé thi truong ching khoan bang sir dung chi sé bao truge
Budc 3: Xay ding mo hinh du bao chi sé thi trieong chiing khoan Y theo cac chi sé bdo triréc

6) Chia tap dit liéu thanh 2 tap. Tap thir nhat dé xay dung md hinh dy béo va tap thir 2 dé phuc vu kiém thir mo
hinh dy béo.
7) Gia st Xj, X,z, ..., Xj« la cac chi s6 bao trude dugc chon & Buse 2, hdi quy theo cong thuc: Y = f(X,l, Xz,
, Xij) + U, 0 day () co dang nhu trong cong thuc (3). Qué trinh hdi quy dugc lap di 1ap lai sao cho tat ca cac tham s6
uorc luong trong mo hinh dy bao déu co ¥ nghia thong ke, theo thong 1é thuong & muc dudi 10%, phan du 1a nhidu
trang, khdng c6 hién tuong ngi sinh ciia phan du va mo hinh ude lugng Ia viing [10].

8) Thuyc hién dy béo kiém dinh chip nhan md hinh bang céch: sir dung m6 hinh dwoc xay dung trén tap d ligu
thir nhat dé du bao tap dir liéu thir 2 va so sanh két qua dyu bao vai s6 liéu thyuc té trong tap dix liéu thir 2 dé danh gia
chat lugng du bao cta mé hinh.
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9) Néu sai sb cua du bao la chéap nhan dugc theo quan diém cua ngudi dung thi wde lwong lai mé hinh trén toan
bo tap dit liéu va sir dung n6 dé du bao twong lai.

Dé xay dung mé hinh dy bao chi sé thi truong ching khoén theo phuong phép vira néu co thé str dung céc phan
mém cong cu sau: SAS, STATA, EVIEW hay R,.... Bai b4o nay sir dung phan mém céng cu EVIEW [21].

IV. XAY DUNG MO HINH DU BAO CHI SO VNINDEX
4.1. Tdp da liéu dwoc sir dung

Dit liéu vé chi sé thi truong chirng khoan VNINDEX va céc bién dix liéu giao dich ¢b phiéu dugc thu thap trén
san giao dich Thanh phé H6 Chi Minh tir ngay 4/01/2010 dén ngay 5/5/2016, bao gom 278 bién dir liéu giao dich ¢b
phiéu ké ca chi sb thi truong chiing khoan va 1574 quan sat do cac ngay tha 7, chi nhat va cac ngay nghi 18, san giao
dich chirng khoan khong hoat dong.

4.2. Xay deng md hinh du bao
Buéc 1: Tim cac chi sé bdo trudc cia AVNINDEX

- Thyc hién kiém dinh Dickey — Fuller ting cuong vé nghiém don vi cua tat ca cac bién dir liéu giao dich cb
phiéu va chi s6 VNINDEX ta s& nhan duoc tat ca cac bién dir liéu giao dich c6 phiéu déu 1a chudi ding, trong khi
VNINDEX khéng dirmg nhung sai phan bac 1 cta n6 (ky hiéu la AVNINDEX) la chudi dung.

- Thyc hién kiém dinh quan hé nhan qua véi do dai tré 13 5 ta s& nhan dugc 38 bién dit liéu giao dich ¢ phiéu
¢6 quan hé nhan qua chiéu tir cac bién nay dén AVNINDEX véi y nghia thong ké & muc dudi 10%. Cot 2 (Bang 1) chi
ra danh sach 38 bién dir liéu giao dich co phiéu nhu vay. Cot 3 (Bang 1) 13 mirc y nghia cua gia thuyét Ho: “Bién dir
ligu giao dich cé phiéu ¢ cuing dong thugc Cot 2 khdng phdi 1a nguyén nhan cia AVNINDEX”. Céc ky hiéu: *, ** va
*** trong Cot 3 (Bang 1) twong tng la cac murc y nghia duéi 10%, 5% va 1%.

Budc 2: Lira chon chi sé bdo truée dé xay ding mé hinh du bao

- Néu lya chon tat ca 38 bién dit liéu giao dich cb phiéu (1a chi sb bao trudc) dé lam bién giai thich khi xay
dung mo hinh du bao chi s thi trueong chimng khoan VNINDEX theo cong thirc (3) thi m6 hinh dy bao khi d6 c6 thé c6
dén 39*5 =195 bién giai thich (VNINDEX va mdi bién dix liéu giao dich c¢b phiéu déu c6 5 bién tré). Sé lugng blen giai
thich kha I6n sé gay kho khén khi phai thuc hién nhiéu ky thuat xt 1y bd sung khac de md hinh ude lugng cudi cung
thoa mén tat ca cac yéu cau kiém dinh da néu & muc H1. Vi thé can lya chon chi mot s6 sé bién trong d6 1am dai dién.

- Tinh h¢ s6 tuong quan mau giira 38 chi s6 bao trudc va AVNINDEX ta s& nhan dwoc Cot 3 Bang 1. Trong bai
bao nay cac chi sé bao trudc ma hé s twong quan mau cua nd véi AVNINDEX c6 gia tri tuyét d6i khéng nho hon
0.0399 s& dugc chon. Theo tiéu chuan nay co 6 chi sé bao truéc duoc khi chon dé 1am bién giai thich xay dung md
hinh du bao VNINDEX la: ANV, EIB, ITC, PXL, TIC, VCF (Cot 3, Bang 1).

% Murc y Twong quan Ma < 0 % M y Twong quan M3 ¢b
Ma co nghia X . phieu F Ma co nghia P s
Sb phiéu cuia gia mau vol dwge So phiéu cuia gia mau vol phi¢u
. % AVNINDEX - thir tw % OVNINDEX dwge lua
thir tw 1) thuyét @) Iwa 1) thuyeét 3) chon
Ho (2) chon Hoy (2) :
1 AGF * 0.0239 20 PVD * -0.0054
2 AGR * 0.0204 21 PXL * 0.0399 PXL
3 ANV * -0.0629 ANV 22 RIC * -0.0049
4 ASM falialel 0.0022 23 SAM * -0.0016
5 BGM * 0.0132 24 SFI * -0.0048
6 D2D * -0.0151 25 SRF * -0.0258
7 DPR *x -0.0191 26 TCL * 0.0099
8 EIB *x 0.0436 EIB 27 TDC *x -0.0043
9 FMC *x -0.0361 28 TIC * -0.0666 TIC
10 HU1 * 0.0175 29 TLH * 0.0122
11 ITC el -0.0534 ITC 30 TMP el -0.0284
12 KSA * 0.0017 31 TNC * -0.0132
13 LSS * 0.0238 32 TRA * 0.0316
14 NBB * 0.0032 33 TYA * 0.0349
15 NTL el 0.0048 34 VCF il -0.0876 VCF
16 PJT * -0.0096 35 VFG * 0.0047
17 POM * -0.012 36 VID * -0.0178
18 PPI il -0.0206 37 VNA el 0.002
19 PTC *x -0.0256 38 VRC * 0.0164

Bang 1. Chi sb bao trudc, hé sb twong quan mau va bién dir liéu giao dich cé phiéu duoc chon

Buwéc 3: Xay dung md hinh du b4o chi s thi trueong chiang khoan
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- Tap s6 ligu dau vao dugc chia thanh hai tap. Tap tha nhit gom cac ngay tir 4/01/2010 dén ngay 22/4/2016
duogc su dung dé xay dung md hinh dy bao, tap thir 2 gom cac ngay tir 25/4/2016 dén ngay 5/5/2016 (gom 7 ngay giao
dich do cac ngay tir 30/4/2016 dén 3/5 1a nhitng ngay nghi I&, san giao dich khong lam viéc) dugc sir dung dé kiém
dinh mé hinh.

- Do AVNINDEX la dirng nén ALn(VNINDEX) ciing 14 chudi dimg, hon nita ALn(X) chinh 14 toc d6 thay doi
cua bién X. Vi thé thay cho bién A(VNINDEX), bai béo nay s& thyc hién hoi quy ALn(VNINDEX) theo cong thirc (3)
ddi vai cac chi so bao trugc ANV, EIB, ITC, PXL, TIC, VCF. Két qua ta nhan dugc Bang 2.

- Thyc hién Iap phép hoi quy theo cach loai trir dan timg bién theo thir tw cia mitc y nghia thong ké cua hé s
cac bien sao cho phuong trinh udc lugng véi cac tham so deu co ¥ nghia thong ké & mure dudi 10% va bang cach bo
sung thém binh phuong va tich chéo cua cac bién tré cua céc bién giai thich vao tap cac bién giai thich ta nhan dugc
mo hinh dy bao dugc x4c dinh nhu trong Bang 2.

Bién phu thugc: DLOG(VNINDEX) (trong EVIEW: DLOG la ALn)

S6 quan sat: 1560 sau khi diéu chinh;

Bién Hé sb Sai s6 chudn Miic y nghia
DLOG(VNINDEX(-1)) 0.251563 0.026508 falalel
DLOG(VNINDEX(-2)) -0.070045 0.025714 folalel
DLOG(VNINDEX(-3)) 0.116759 0.031631 falalel
DLOG(VNINDEX(-4)) -0.070953 0.025003 folalel
ITC(-1) -5.84E-11 2.28E-11 **
ITC(-4) 1.02E-10 2.27E-11 il
ITC(-5 -5.55E-11 2.21E-11 *x
TIC(-1) -4.12E-09 1.22E-09 falalel
VCF(-2) -1.09E-09 3.06E-10 falolel
C 0.000946 0.000341 falelel
DLOG(VNINDEX(-1))*VCF(-4) 4.63E-08 1.24E-08 il
DLOG(VNINDEX(-3))*DLOG(VNINDEX(-4)) 6.940.499 1.831.745 falalel
DLOG(VNINDEX(-3))*EIB(-2) -2.63E-09 9.16E-10 falalel
DLOG(VNINDEX(-3))*VCF(-5) 3.20E-08 1.43E-08 okl
ANV(-5)*PXL(-3) -1.47E-17 2.67E-17 falalel
EIB(-2)*VCF(-5) -6.57E-17 1.64E-17 il
EIB(-4)*PXL(-1) -1.21E-17 4.19E-18 falalel
EIB(-4)*PXL(-2) 1.48E-17 3.91E-18 il
EIB(-4)*VCF(-5) 4.96E-17 1.46E-17 el
ITC(-1)*VCF(-4) -6.25E-17 3.15E-17 **
ITC(-4)*VCF(-5) -1.49E-16 4.73E-17 el
PXL(-1)*VCF(-2) 2.37E-16 8.37E-17 falelel
VCF(-4)*VCF(-5) 4.39E-16 8.11E-17 el

R?=0.164;  Théng ké DW = 1.994797.
Bang 2. Bang wéc luong ALN(VNINDEX)

Phuong trinh uéc lugng dugc néu trong Bang 2 Ia viing theo kiém dinh Ramsey, phan du co ky vong bing 0,
phan du c6 phan phol chuan theo kiém dinh Jarque-Bera, khong c6 hién tugng ngi sinh phan du va phan du khong tu
tuong quan theo kiém dinh Breusch-Godfrey va phan du c6 phuong sai khong doi theo kiém dinh White [10, 21]. Phan
tich chéo cua céc bién tré trong phuong trinh wéc lugng & Bang 2 thyc chat nham khic phuc tinh trang phan du c6
phuong sai thay doi.

Nhu vy m6 hinh du béo chi s6 VNINDEX sir dung chi s6 bao trudc dugc néu & Bang 2 ¢6 céc tham s6 déu co
¥ nghia thong ké, cac klem dinh V& tinh vitng va kiém dinh vé phan du déu dap ung yéu cdu dé mé hinh wéce lugng 14
khéng chéch, viing va tét nhét theo phuong phap hdi quy binh phuong t6i thiéu.

Néu chl y ring DLOG(VNINDEX) chinh la tdc do thay d6i cua chi sé thi truong ching khoan VNINDEX thi
Phuong trinh wéc lugng (Bang 2) cung Cap nhiéu thong tin cé gié tri. Ching han tir phwong trinh nay c6 thé rat ra mot
s6 két luan kiéu nhu: néu hom nay chi sé thi truong ching khoan VNINDEX tang/giam 1% thi ngay mai chi sé nay s&
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tang/giam 0.25% nhung dén ngay kia thi chi sé VNINDEX giam/tang 0.07%,... Con tac dong cua cac bién dit liéu giao
dich cb phiéu dén chi s VNINDEX duoc dién giai khac mot chat cu thé néu hdm nay, khéi luong giao dich cua ma
chimg khoan ITC tang 1én 1 don vi thi chi sb thi trudng chirng khoan VNINDEX ngay mai s& giam 5.84e-11 % nhung
dén 4 ngay sau do6 n6 s& tang 1én 1.02e-10 %, ...

Dé danh gia chét lugng dy bao cia mo hinh, ta sir dung md hinh dé dy béo cho 7 phién giao dich gom cac ngay
tir 25/4/2016 dén 29/4/2016 va 2 ngay 4, 5 thang 5 nam 2016. Bang 3 & dudi so sanh % sai s6 gitra két qua du béo bang
mo hinh so vai gia tri thong ké thuc té. Sai s6 1on nhit roi vao ngay dau tién cua dy bdo ma theo I thong thudng né
can cho két qua dy béo t6t nhat. Nhung néu dé y rang do 1a ngay thir 2 dau tuan va ¢ tha 6 tuan trude, ngay 22/4/2016
chi s6 thi truong ching khoan VNINDEX khi chét phién 1a 583.55 diém thi viéc thir 2 ngay 25/4/2016 VNINDEX dat
596.6 diém cd thé do trong 2 ngay cudi tuan d c6 nhitng thong tin tich cuc di véi thi truong chang khoén 1am céc nha
dau tu lac quan, day manh tham gia thi truong. M6 hinh du béo c6 thé chwa nam bat kip va dua dugc nhitng thong tin
nay vao md hinh du bao.

Thir Ngay VNINDEX | VNINDEXF % sai sb
Thir 2 25/04/2016 596.6 587.1673 -1.58
Thir 3 26/04/2016 594.35 600.2165 0.99
Thir 4 27/04/2016 596.6 594.815 -0.30
Thir 5 28/04/2016 593.65 597.9075 0.72
Thir 6 29/04/2016 595.45 591.7211 -0.63
Thir 4 04/05/2016 597.75 596.4889 -0.21
Thir 5 05/05/2016 602.15 597.9781 -0.69
Bing 3. So sanh VNINDEX thyc té va VNINDEXF dugc du bao bing mé hinh

V. KET LUAN

- M6 hinh du béo chi sé thi truong chitng khodn VNINDEX la mé hinh du bao khong diéu kién. Ta c6 thé tinh
duoc gia tri cua VNINDEX chi bang cach dya vao qua khir cua nd va cua cac chi so bao trude. Sai so du bao cua md
hinh néi chung la c6 thé chap nhan dugc.

- Pé duy bao duoc chinh xac hon ngoai nhing thong tin dinh lugng nhan duoc tir cac chi sé bao trude di duoc
dua vao mé hinh dy bdo can phai thu thap va phan tich mot s6 thong tin bo sung khéc, nhat 1a cac thdng tin kinh té va
tai chinh c6 tac dong dén bién dong cua thi truong ching khoan. N6i cach khéc can két hop du bao bang mé hinh dinh
lugng véi du bao dinh tinh (thu thap va phan tich thong tin c6 tac dong dén chi s6 thi truong chang khoan). Chinh yéu
cau nay 1am cho viéc dy bao néi chung va du bao ching khoén noi riéng kho khan lén rat nhiéu. Khong chi don thuan
1a khoa hoc, dé du bao chinh xac con can nhiéu kinh nghiém, von séng va vin hoa ciia ngudi lam cong tac du béo.

- Nhu d3 biét cac quan hé nhan qua thuong khong 6n dinh béi vay phuong phéap du béo chi sé thi trudng ching
khoan sir dung chi s6 dan bao chi 4p dung cho céc du béo ngin han. Hon nita khi hoat dong cua san giao dich c6 dau
hiéu din ra bat thuong thi mot mat phai xac dinh lai céc chi sé béo trude, ddng thoi can xem xét phan tich thém théng
tin v& nhitng yéu té c6 tac dong dén hoat dong giao dich trén san ciing nhu théng tin ¢6 anh hudng dén giao dich cua
cac ma cd phiéu 1a chi sé béao trude dugc lwa chon dé xay dung mé hinh.

- Thong thuong, khi nén kinh té trong nudc ciing nhu thé giéi ¢ nhirng dién bién rat bat thuong, hoat dong giao
dich trén san ching khoan bat 6n thi xu hudng chung Ia st dung mé hinh du bao co diéu kién trong dy bao chi s6 thi
truong chang khoan. Xay dung mé hinh ¢6 diéu kién dé du béo chi s6 thi truong ching khoan nhu thé nao dang dugc
céc tac gia bai bdo nay nghién ctru va s& duoc trinh bay trong nghién cau khéc.
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ANALYZING AND FORECASTING A STOCK MARKET INDEX BY USING
LEADING INDICATORS
Thanh Do Van, Hai Nguyen Minh

ABSTRACT— The goal of this paper is to propose a methodology of combining the leading indicator method and correlation
coefficients between the stock market index of a stock exchange and the stock transaction data variables to build a forecast model
of the stock market index. Applying the proposed methodology, the paper practised to build a model forecasting the stock market
index of Ho Chi Minh City’s stock exchange: VNINDEX. Comparing the forecasted results by using the built model with real
statistical data shows good prospects of the proposed methodology for building forecast models of stock market index.
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